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AieuBuvon Oikovouikwv MeAeTwv
Méutrtn 31 AekeuBpiou 2015

O eMnvik6g TOUpPIOPOG  OTAPIEE TNV AANVIKA
OIKOVOia aTnv TTEPIod0 TNG OIKOVOUIKNG KPioEwg. To
2015 oauénbnkav yia TpiTO OCuveEXEG ETOG Ol
TOUPIOTIKEG QQIEeIC Kal €I0TTPALEIS €TIOEIKVUOVTAG
IOXUPEG  avTioTAoel oty aBefaidotnTa evog
TEPIBAAAOVTOG  TTOU  TTpOoCdiopioBnke ammd TNV
EMPROAN TwWV KEQPOAQIOKWY €AEYXWV Kal TNV
KAIluGKOUUEVN TTPOCQUYIKN Kpion, pe Tn Ol€Asucn
€eVOG peyGAou apiBuoUu TTPOCQUYWY MECW TWV
€AANVIKWV vNoIWv Tou Alyaiou.

OT1wg TTPOoKUTITEI ATTO TA OTOIXEId TOU OEKAURVOU
lavouapiou—OkTwfBpiou 2015, o1  TOUPIOTIKEG
eioTpdgels augnbnkav katd 4,1%, oe etAoia Bdon,
EvavTl péong etiolag auénoewg katd 5,2% otnv
Trepiodo 2009-2014.
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Snueiwverar 611 o1 diebveic agigeig aviABav  TO
dekdunvo 2015 ot 22,5 ekar. emokénTeg amo 20,8
ekar. 10 2014, auénuéveg katd 7,9%. ZuvoAikd TO
2015, ol aieig EEvwv ETTIOKETITWVY (€CAIPOUPEVWV
Twv  TagIdIWTWYV  KpouadiEépag) TTpoBAETTETAl  va
avéABouv og 23,8 ekart. dropa auénuéves kata 8,2%
oe ouykpion pe 10 2014 (Fpdenua 1). To T0COCTO
auté Bpioketal TAvw ammd TOov €UPWTTAIKO pubud
auénoewg Twv agifewyv, o oTToiog TTPORAETTETAI TTEPI
10 3%-4%, cUpwva pe Tov MNaykdouio Opyavioud
ToupiopoU-UNWTO.

O1 TTpOOTITIKEG TOU TOUPIOPOU TO 2016 EKTINWVTAI WG
BeTIkEG, TTAPG TO yeEYOVOG OTI eVvOEXETAI N ATNON TWV
TOUPIOTIKWY UTTNPECIWV VA UTTOOTED TTieon, €¢aiTiag
NG au¢noewg Tou OIA oTtn diapovA Kal TNy eaTiaan.
H ouvaAAayuaTIKN) ICOTIPIG TOU EUPW O€ OXEON HUE TA
Baoikd vopiopata avauévetal va oTToTeAEOEI KUPIO
TTPOCOIOPICTIKO TTapayovTa ™mg {nmMocwg,
kaBioTwvtag 6TWG Kal 1o 2015, TN xWpa pag Evav
€AKUOTIKO TOUPIOTIKO TTPOOPICHS. OTTwG TTPOKUTITEI
amd TO TApAKATW [pdenua, o1  TOEIBIWTIKEG
eiompdgels ammd mig HIMA kai To Hvwpuévo BaaiAeio
ATav onuavtikd auénuéveg 1o dekaunvo 2015 katd
36,9% kai 22,8% avriaToixa (Fpdenua 2).

AvTtiBeTta, onuavTikg ueiwon  TTapoucdiacav  TO
oekapnvo 2015 o1 TagIBIWTIKEG EIOTTPALEIS aTTO TN
Pwoia katd 68%. H €géNiEn autr ogeiletal otnv
avaTiynon Tou eupw €vavtl Tou poufAiou 1o 2015
aAAG Kal OoTnv avapevouevn UQECn TnNG OIKOVOMiag
NG Pwoiag katd -3,8% 10 2015 kai -0,6% 10 2016
(MnyA: IMF, World Economic Outlook, Oct. 2015).

2UVOAIKG, n €TTidpacn TNG TTTWOEWS TWV EICTTPAEEWV
amd 1 Pwoia kpivetar apeAntéa, Kabwg n
OUMMETOXA  TNG  OTIG  OUVOAIKEG  TA&IBIWTIKEG
eloTTpagelc mepiopifetal e 2,7%.To  peyaAdrepo
TTO000TO ATTO TIG TAEIBIWTIKEG EICTIPAEEIS OTN XWpPaA
pag TTapouaialouv ol eiIoTTpdelc amo Tn [eppavia
(Oekaunvo 2015: 15,4%), 10 Hvwpévo BagoiAeio
(Oekaunvo 2015: 13,8%) kai T FaMAia (dekdunvo
2015: 8,4%). lNnyn avnouxiag yia Tnv TropeEia Tou
ToupiopoUu 10 2016 O€¢ TAVEUPWTTIAIKO €ETTiTTESO
armroteAei n dielpuvan TWV YEWTTONITIKWV EVTACEWV.

Fpdaenua 2. ETAciog % PuBuégMeTaBoAng
TagiIdiwTikwyv Eiompdewv
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Metd Ta emeioddia oto [lapiol Tov TTEPACUEVO
NoéuBplo, ek@pdletal guyxvd avnouxia yia Tov
KivOUVO TPOUOKPATIKWY ETTIOECEWYV O EUPWTTAIKEG
TPWTEUOUCEG KAl CUCTHAVETAI E€TTAYPUTTIVNON OTOUG
TTOAITEG O€ ONUACIOUG XWPOUG KAl HETA JETAPOPAG.

EvtouTolg, n €midpacn Tou TTapayovTa autou £TTi TNG
TagIBIWTIKAG  KIVIIoEwg oTnv  Eupwtn, &ev  eival
duvaTtdv oAPEPT va eKTINNBE pe ac@aAcia.

H EA\Gda yevikd Bewpeital ao@aAfg TOupIoTIKOG
Tpoopiouds. Me Bdaon 1o “The Travel & Tourism
Competitiveness Report” Tou World Economic Forum
Kal  ouykekpigéva  Tov  Agiktn  Ao@dAcia  Kal
Mpootacia, n EANGSa katatrdooetal, 10 2015, otnv
57n 6¢éon avapeca oe 141 TOUPIOTIKOUG
TTPOOPICHUOUG, €TITTESO KATA TTOAU KOAUTEPO  OTTO
AAAeg avTaywvioTpieg Xwpeg OTTwg n Toupkia, n
Aiyutitog kai n Tuvnoia. EmmAéov, 10 2015 n
EANGSa BeATiwoe TNV KATATAEA TNG TTAYKOOUiWG KATA
12 B¢o¢cig o€ oxéon e 10 2013 (Mpdenua 3).

H kpion oTig oxéosig Tng Pwaoiag pe v Toupkia, n
OTToia  €ival IO €K TWV KUPIiwWV avTaAywVICTPIWY
Xwpwv TG EANGdag oTov kKAAdO, evdéxetal va
euvonoel Tov EAANVIKG Toupiopd. ZUupwva HE
oToixeia Tou Ytroupyeiou MoAimioyou kai Toupiouou
ng Toupkiag, 3,5 ¢€ekar. Pwool ToupioTeg
emokEéednkav Tnv Toupkia 1o dekdunvo 2015 kai
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atroTeAOUV TO SeUTEPO PEYOAUTEPO TTOCOOCTO ETTi TOU
OUVOAOU TWV EEVWV ETTICKETTTWYV OTN XWEA UETA TOUG
eppavoug.

Ipdaepnua 3. Kardragn pe Bdon Tov
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Mnyn: WEF, The Travel & Tourism Competitiveness Report

To atmotéAeopa Tou 2015 yia Tov EAANVIKO TOUpIOHO
gival BeTIKG, evw o1 TTPOOTITIKEG Tou 2016 Kol Twv
ETTOUEVWV ETWV Eival EVOAPPUVTIKEG. ZNUEIWVETAI OTI,
oupewva pe 10 World Travel & Tourism Council
(WTTC), n dueon OuppfoAr} Tou TOUPIGHOU WG
TToo0o0Td Tou EAANvIKoU AEIN diapoppwbnke GTO
7,0% 10 2014, TrpoBAéTTETAI VO augnBei oTo 7,1% TO
2015 ka1 To 2025 avapévetal va avérBel oTo 7,9%.
Emonuaivetar 611 n c;uvo)\lKr’]1 oupBoAn  Tou
TOoupIoPoU wg TTo000TO Tou AEN avAABe oT1o 17,3%
10 2014 ka1 TTpoPAETTETal va auénBei oe 17,6% TO
2015 ka1 o€ 19,8% 10 2025.

MaokpoTrpéBeaua  Kal OUYKEKPIMEVA OTN  OEKAETIO
2015-2025 n ouvoAikr) cupBoAnR Tou Toupiouou OTO
AE exTiydTal 611 6a auénBei pe péoo €Tralo pubuod
3,7%, Tpooeyyifoviag Ta €52,7 ekar. o 2025. H
péon eTAola al&énon TnNG OUVOAIKNAG GUMPBOANG Tou
Toupiopou oto AEIN otnv EAAGBa, Bpioketal TTdvw
ammd Tov Eupwtraikd péco 6po, o oTToiog  eKTIPdTAl
070 2,6% Kkatd T0 WTTC.

Ipagpnua 4. Méon ETAcia AGEnon ZuvoAikng
ZupBoAng ToupiopoU oTo AEI, 2015-2025, %
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TEéNOG, n eTTTTTWON TNG TTPOCQUYIKAG KPICEWG OTOV
€ANVIKO ToupIopo dev PaiveTal va €ival GNUAVTIK TO
2015. Mg eCaipeon v Kw kai 1 A€po, o1 GAAgg
VACoOI UTTodoxNG TTPoo@Uywv Ogv TIPOKUTITEI va
€Xouv e€mnpeacBei onuavTika. Z0yQwva PeE TNV
TTOCOO0TIAI KOTOVOUT] TwWV OUVOAIKWY OEPOTTOPIKWYV

! >uvutroAoyifovTag TIG ISIWTIKEG KAl dNUOCIEG ETTEVOUOEIG, TIG
OATTAVEG YIO TNV AYyOPd TTIPOIOVTWV-UTINPECIWY OXETICOPEVWV UE
TOV TOUPIOUO Kal TIG BATTAVEG TWV OTTAOYXOAOUNEVWY TOU KAGDOU.

agitewv Tou dekaunvou 2015 (oToixeia YTnpeaiag
MoAImkAg  AepoTtropiag,  EWTEPIKOU—ECWTEPIKOU)
JIaTOTWVETAI OTI Ol AEPOTTOPIKEG aQigels atTnv Kw
kai TN Aépo pewbnkav katd 3,2% kai 2,4%
avTiotoilxa 0To Oekaunvo 2015. AvTiBETwg, OTn
MuTIAAvn, TN Zdapo kail Tn Xio augnenkav katd 1,4%,
1,0% ka1 1,3% avrioTtoixa (MFpaenua 5). H cuppetoxn
aBpOoIoTIKA TwV TIEVTE AUTWY VNOIWV  UTTOB0XNAS
TTPOOQPUYWYV, OTIC OUVOAIKEG OEPOTTOPIKEG QQIEEIS
dlapopwonke o€ 6,9%, 1o dekdunvo 2015.

fpadnpa 5. Asponopikég Adigelg ota Nnold pe Xwpoug
4 ;g:o&oxr']qﬁ Inueia Eloé6ou Npooduywv , 10M 2015
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Mapartnpeitar 611 01  ONUAVTIKOTEPOI  VNOIWTIKOI
TOUPIOTIKOI TTpoopIopoi gival, N KpATtn (TTocoaoTiaia
karavour] HpakAegio 13,2% kai Xavia 5,8%), n P6dog
(9,9%), n Képkupa (5,3%), n Kwg (4,7%), n
Zavtopivn (3,0%), n ZakuvBog (2,8%) kai n MUkovog
(1,9%). O1 avwTépw Paacikoi TOUPIGTIKOI TTPOOPITHOI
(ve €€aipeon Tnv Kw) TTapougiocav 1o OeKAUNVO TOU
2015 alfnon TwWV OEPOTTOPIKWY OQIfewv, eV TN
MeEyoAUTEPN dvodo o€ €TACIa BACn, TTapoudiace n
Zavrtopivn (+25,3%), n Mukovog (+11,4%) kai TQ
Xavida (+10,1%) (F'pdenua 6).

Ipadnpa 6. Aeportopikég Adi§elg ota Kupiotepa
Agpodpopa twv EAAnvikwv Nnowwv, 10M 2015
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ExtéAeon Tou lMpoutroAoyiopou: Zupewva e
Ta oToixeia ekTéAeang Tou [polUtroAoyiouou, TO
TpwToyeveG TTAeovaoua Tng Kevrpikig KuBépvnong
(oe  Tmpooappoouévn  Tapeloky  BAon), oTO
evoekaunvo 2015, diapop@wveTal uYPnAdTEPA EVAVTI
TWV EKTINACEWV TTOU TTPORAETTEI N €I0NYNTIKY €KBEaN
Tou [lpoUmoAoyiopot  2016. H ekdéva ToU
MpoutroAoyiopoU Trapauével aueTdBANTn, KaBwg Ta
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€000a ouveXiCouv va uoTePOUV EvavTl TOU OTOXOU
TTou ¢€ixe T€Bei, evwd) avTiBeTa, O TTPWTOYEVEIG
oamraveg dlagoppwvovTal o€ TTOAU  XapnAdTepo
emimedo (Evavti Twv OTOXWV), EMITPETTOVIAG TNV
IKavoTroInTIK  ekTéAeon  Tou  [poUTtToAoyiouou

(Tpaenua 7).

Fpaenua 7. NMpwrtoyevég looluyio Kevrpikng KuBépvnong
(owpeuTikd oToIXEia, o € 510.)
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EidikéTepa, oT1o evdekdunvo lavouapiou-Noguppiou
2015, emiTelxOnKke TTPWTOYEVEG TTAEOVACPa Uwoug €
4,34 di0., évavtl TAcovdopatog € 3,57 dI0. TO
avTiIOTOIXO €VOEKANNVO TTEPUCI. TO ATTOTEAEOUA AUTO
UTTEPKAAUWE Kal Tov OTOXO TIoU eixe TeBei OTO
€VOEKAUNVO YIO TTPWTOYEVEG TTAeOvaoua Uyoug €
265 010. Ta kaoBapd €coda Tou Kparikou
MpoUTtroAoyiopoU eugavifovral yeiwpéva katd 2,2%
oe €TAola  Baon 71O evdekdunvo 2015, evw
UTTOAEITTOVTOI £VOVTI TOU GTOXOU TTOU €ixXe TEBEI yia TO
didotnua autd katd € 1,32 &ic. H amokAion auth,
OQEIAETAI KUPIWG OTNV UCTEPNON TWV €000WV ATTO TN
peTapopd atTod00EeWV aTTO TN SIAKPATNGN OPOAOYWY
Tou €AAnVIKoU Onuociou OTa XAPTOQUAGKIO TWV
KEVTPIKWYV Tpatewyv Tou Euupwouotiuatog Uyoug
€1,87 dio.

Fpdpnua 8. Nopeia Ec6dwv Tou TakTikou MpoiTroAoyiocpou
(€810.)
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EidikéTepa, Tov NoépBpio 2015 ta kaBapd ¢é0oda Tou
TakTikoU [lpouTtroAoyiopoUu auénénkav onuavtikd
katd 10,2% oe emoia Baon (Fpdenua 8), kKabwg
TTapatnenRdnke augnon katd 5,1% ota £€coda Tou
POPOU EIGOOAUATOG QUOIKWY TTPOCWTIWYV Kal augnan
katd 42,3% atrd Tov @Opo oTnv Trepiouaia. ETriong,
evBappuvTIKA €ival N altg¢non €addwv atrd cioTrpagn
®MNA katd 5,9% oe eTAgia Bdon Tov NoéuBpio 2015.
H auénon €o06dwv amd PIA eugpavifetal yia TpiTo
Katd ogipd priva kal atrodideTal oty augnon Twv
OUVTEAEOTWY Ot TIOAAEG KaTnyopieg ayaBwv Kai
UTTNPECIWYV. ZTO VOEKANNVO OUVOAIKA, Ta €000a aTTd

i KoBapd Eooda 2014
M Npwroyeveig Aandveg 2014

OINA peiwbnkav katd 1,1% oe emoia Baon, eCaimiog
TWV HEYGAWV HEIWOEWY TTOU CNUEIWBNKAV Kupiwg
TNV TrEPiodo Mdiou-AuyouoTou 2015.

‘Ooov agopd TIG TTPWTOYEVEIG dATTAvVES TOU TAKTIKOU
MpoUTtroAoyIopoU, autég ATav Kal TTAAI ONUAVTIKA
pelwpuéveg katd -3,1% o€ e€mAcla  Baon  OTO
evOEKAUNVO (TTOAU TTEPIOOOTEPO MEIWUEVEG, KATA €
1,83 di0. amd Tov OTOXO TTOU €iXe TEOei o€ aAuTO TO
EVOEKAUNVO).

2UvoAIka 10 2015, pe Baon v Eionyntiki ‘EkBeon
Tou 12016, TOo TTpwTOoYEVES TTAEOVaOa Tou KpaTikou
MpouTroAoyiopoU TTpofAETTETAI Va dlauopewBei oTa
€ 3,26 di10., évavtl € 1,87 10 2014. H etmiteuén autou
Tou TTAcovaapaTog Ba TpoéABel atré Tnv alénon Twv
€00dwv ToU KpaTikou lNMpoutroAoyiopol katd 3,4%
Kal TN MIKPA MOVO  HEIwon TwV  TTPWTOYEVWV
datmmavwy katd 0,4%. Aedopévng TnNG HEIwWONg Twv
€0O00WV TIOU TrapaTnpEiTal PEXPI TO EVOEKAUNVO
2015, umdpxel ap@iBoAia katd moco Ba onuelwBEei
augénon Tov TeAeuTaio pAva Tou £Toug. ATTO TNV GAAN
TAEUpd, pe Bdaon Tnv ektéAean Tou MNpolTToAoyiouoU
MEXPI TO €VOEKAUNVO, N ONUAVTIKA TITWON Twv
TIPWTOYEVWYV OATTAVWYV QVANEVETAI VO GUVEXIOBE Kal
Tov AekéuBplo. Qg ek ToUToU, 0 AVWTEPW OTOXOG TOU
TTPpWTOYEVOUG TTAeovaopaTog yia 10 2015 kpivetal
EQPIKTOG.

Poég MiocBwTAg Epyaciag: Amod Ta oTtoixeia Tou
TTANpo@opiakou cuaTripatog EPFTANH trpokUTTTEl OTI
ol koBapég poég WICBWTAG  ataoxoAnong
e¢akohouBolv va eival  apvnTikég  (dnAadh ol
TTPOCANWEIG UTTOAEITTOVTAI TWV OTTOXWPNOEWV) YIa
TTEUTTITO KATG o€1pd prva Tov NoéuBpio 2015.

Fpdaenua 9. KaBapny Pon Tng pIoBwTAS atraox6Anong oTtov
131WTIKO TOopéa o€ XIA., lavoudpiog - Noéufpiog
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ZUYKEKPIYEVA, O TIPOCAAWYEIS PICOBWTWY  OTOV
IDIWTIKO TOPEQ  UTTOAEITTOVTAI TWV  OTTOXWPEACEWV
Katd 24,7 xihadeg, €vavri -20,3  xINGdeg  Tov
Noéuppio 2014. Qotdoo0, 10 evdekdunvo lavouapiou-
NoeguBpiou 2015, 10 100CUyI0 KOBAPS powv ATAV
BeTikd oTig 91,8 yIhiddeg, évavt 100,0 xIMddeg TO
avTtioToixo evdekdunvo 2014. To amoTtéAeoua autd
TTPOKUTITEI OTTé TNV AUgnon TWV TTPOCANWEWV KaTd
216,3 xINadeg 10 evdekaunvo 2015 oe oxéon pe 10
avtigToixo didotnua 2014, n omoia ATav xaunAdtepn
atd TNV algnan Twv atmoxwperocwy (224,4 xINAdeg).
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Fpagnua 10. NocooTiaia Katavopun Néwv MpooAfwewv ava
Eidog ZupBaong Epyaciag, lavoudpiog-NoépBpiog
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Nnvn: EPTANH

ZXETIKA JE TNV KATAVOUNA TWV ATTAOXOAOUUEVWY KOTA
€idog  ammaoxoAnong, TO0  evdekdunvo 2015
ouvexiobnke n peiwon TOU TTOCOOOTOU TTARPOUG
atmmacyxoAnong pe TapdAAnAn aldénon Tou TTOCOCTOU
MEPIKNG aTTaoXOANONG, WG ATTOTEAECHA ThG Apong
BECTUIKWY TTEPIOPICUWYV OTNV ayopd epyaaciag.

ZUYKEKPIYEVA, TO TTOOOOTO TWV CUURBACEWY TTARPOUG
atraoxo0Anong utoxwpnoe oTto 44,6% TOoU CuvoAou
oT1o gvdekaunvo 2015, atd 49,8% TTOoU aVHPXOVTO TO
evoekaunvo 2014, evw o1 OUUBACEIS MEPIKAG
amaoyxoAnong aviABav oe 37,35% amd 36,2% 10
evdekdunvo 2014 kol or oupBdaoeig TG €K
TEPITPOTIAG aTTaoX0Anong uywwbnkav oto 18,0%
atd poAig 14,0% To evdekdunvo 2014.

TéNoGg, n  uywnAoTepn  kaBapry auvgénon  TNG
atmracxoAnong Tov NoéuBpio 2015 karaypdgeral oTa
eTTayyEAUATA TTOU OXETICOVTAI e TNV ekTTaideuon (7,9
XIA.), TN Blopnxavia Tpo@ipwv (1,6 XIA.) kar Twv
OnNUIoUPYIKWV dpacTnpIoTATWY, TEXVWV Kai
dlaokédaong (1,4 xIA.) evw  apvnTikn pon
ammaoXOAnong evTtoTTifeTal KUPIWG OTNV TOUPIOTIKN
dpacTnpiéTNTa (£0TIOON KOl KATaAUUATA), Katd -32,5
XIA.

H mopeia Tng oikovopiag ¢ Kivag kal ol eEeNIgeIg
oTig  avadulOueveg  OIKOVopieg,  OTTwG  OAa
uttodeikvuouv, Ba kabopiocouv Tnv Tropeia TOU
dlebvoug AEN 10 2016. H emPBpdduvon g
olkovopiag Tng Kivag, €mdpd avacToATIKA OTnv
01eBvr) oikovopiky dpacTnpPIdTNTa, CGUPBAaAAovTag
oTNV TITWON TWV TINWV TWV EUTTOPEUNATWY Kal OTOV
TEPIOPIOYO  Twv  emmevdloewv. H  TTaykéopia
OIKOVOMIKA avAaTTTuén €xel aufdverar pe @Bivovta
puUBuO, KaBWG £xel eTTNPeaoBei, TOGO aTTO TTAEUPAS
{nmong, 6co kal amd TAeupdg TTPoocYopds. H
KaravoAwTIK CATNON atroTeAei dIeBvwg TN BACIKN
KIVNTApIa avaTtrTuélaky duvaun, woTtdoo n oTadIaKn)
NG PeATiwon, dev emTpéTel TRV €U@AVION Tou
duvapévou TTaykoopiou avatrtugliakol puBuoul. To
2016, n Taykéopia QvdamTugn avapéveTal  va
onueiwaoel  oplak  dvodo pe 10 AENM  va
dlapopwveral Tepi 70 3,4% QO TO EKTINWHEVO
3,1% Tou 2015.

O1  oikovopieg Twv  avaduOPEVWY  OIKOVOMIWV
avap£vovTal va TTANyouv atmd TIG XAUNAEG TIMEG TwV
EUTTOPEUPATWY Kal TA 100CUYIO TTANPWHWY TWV &V
AOYW Xwpwyv, va dexBouv TTIECEIG.

>nig HMA, 1o AEN avapéverar va empBpaduvBei a1o
2,3% 10 2016 o106 2,5% 10 2015. OI KATAVOAWTIKEG
datrdveg Kal n ayopd kartoikiag Ba cguvexioouv va
OUMBAGAOUV OTNV OIKOVOMIKN MdeyéBuvan, evw Ogv
avapéveral 101aiTepn auénaon aTIG eTTEVOUTEIG, EVOWEI
TWV TTPoedPIKWY ekKAoywv TNG 8ng NoeuBpiou 2016.
H opalotroinon Tng vopiopaTikng TTONITIKAG Tng Fed
givar  TAéov TpaypamikdéTNTa. H  TTONITIKA  Twv
MNOEVIKWV ETTITOKIWY OEV PTTOPEI va OTTOTEAET pIa
aréppovn  diadikaoia, KaBWG n  TTAPOTETAPEVN
OIApKEIA TNG, EMPEPEI OTPERAWOEIS ATTOTIMACEWY Ol
OTToiEG PE TNV O€Ipd Toug, odnyouv o€ OUOKOAQ
eleyxopeveg avtidpdaoelg. Qatdéco, n Avodog Twv
emTokiwv omg  HIMA Ba eival  Tepiopiouévn
TIPOKEIYEVOU VA  ATTOQEUXDEi N €TTAVEUQPAVION
UQECIOKWY KATAOTACEWYV. AAWOTE, n €MKEQAAAS
NG Fed, o¢ TTpoéo@aTeg dnAWaoelg TG TOVIOE OTI N
VOUIOMATIKA TTOAITIKA TTou Ba e@appocBei Ba eivai
Katd oTddia TTEPIOPIOTIKNA.

H mpéogatn augnon Twv emtokiwv oTig HIMA aAAa
Kal N mBlavoAoyoupevn eviog Tou 2016 o1o Hvwpévo
BaciAelo, ©a ouppdrouv  otnv  dvodo  Twv
OPOAOYIOKWYV OTTOBO0EWY  OTIG XWPEG auTtés. H
auvénon Twv emTokiwv oTig HIMA tpocdokdral va
éxel OeTikn  emiTTWON oTov  TTANBWPICHO NG
Eupwlwvng, kabwg 710 €upw 6Oa Ppebei o€
oucouevéaTepn ©éon  évavil Tou OoAapiou  Kal
0edopévng TNG PeATiwong TG atmaoxoAnong otn
Zwvn Tou Eupw (ZTE) TO Tpdypappa TTOCOTIKAG
xoAdpwaong ¢ EKT iowg va pnv amairnBei va
emekTaOEi €K vEéou. ZTnv Eupwdlwvn, ekTiydrai o611 n
avamTuén Ba kivnBei petagu 1,5%-1,6% T10 2016
KaraypdgovTag opiakr BeATiwan évavti Tou 2015.
>1nv ayopd ouvaAAdyuatog, 10 OOAdpIo av Kal
egeavifel  katmola  aduvapia, afloAoyeital WG
TPOCOWPEIV, KaBWG oI TPEIG TIOPAYOVTIEG TTOU
ouvéBaAav oTnv evioxuon Tou, oOuvexiCouv va
upiotavTal.  EIBIKOTEPA, Ol  KUPIOTEPEG  QUTIEG
IoxupoTToinong Tou doAapiou, €ival n avapevouevn
ammokAIon  TNG  VOMICMPOTIKAG  TTOMITIKAG, NG
OpocoTtrovdiakns Tpatédng Twv HIMA amd  T1Ig
uttoAoITTeEG  PBACIKEG  KEVTPIKEG  TPATTeeg, Ol
OIKOVOUIKEG €EENIEEIG OTIG AvVOOUOUEVEG OIKOVOUIES
KOl N TITWOoN TWV TIHWV Twv guTTopeupaTwy. Ooov
agopd, oTnNV CUPTTEPIPOPA Tou BOAQPIOU UE TO EUPW,
eKTINGTOI OTI TO 2016 n €K véou evOUVAUWON TOU
doAapiou, Ba apyxioel va kataypdeetal YOAIG yivouv
al00nNTéG oI aduvapieg TNG OIKOVOMIKAG avdaTiTugng
otn Z1E.

v ayopd Tng evépyelag, n TN Tou dapyou
meTpeAaiou 1o 2015 amrwAeoe 10 35% TNG agiag Tou,
evw OTTWG eKTINATAI N TIUA Tou TTeETpeAaiou Brent Ba
ouvexioel va KIVEITal TITWTIKA Yyia TPITn ouvexOUEvn
XPOVId, KATI TTOU €X€I va GUMBET atTd TNV OEKAETIA TOU
1980. O1 miuég Tou TrETPEAQiou PBpiokovTal a€
KaBodIKr Tropeia, Adyw UTTEPTTPOCPOPAS, AAAG Kali
eCairiag NG aduvapiag yia ETTEUEN CUPQWVIOG
MeTagU Twv xwpwv Tou OlNEK, 6cov apopd oTa dpla
NG NHEPNOING TTAPAYWYNG.

Apvntikfy €EENIEN yia TNV TIUR TOou TTETpEAdiou,
armoteAei n  amdé@acn dApong TnGg ATTayopeUong
eCaywywv Twv HIMA o¢ apyd TTETPEAAIO TTOU EVEKPIVE
n BouAn twv AvtirpoowTttwy, PETd ammd 40 xpdvia
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EQPAPMOYAG TOU WETPOU, ETTITPETTOVTAG PE TOV TPOTTO
autdé TIG €aywyEG  OAUEPIKAVIKOU  OXIOTOAIBIKOU
TETPEAQIOU.  ZnUEIWvVETAl, OTI N TTapaywyn
OXIOTOAIBIKOU TTeTpeAaiou augnbnke otig HIMTA atd 5
eK. BapéAia nuepnaoiwg 1o 2008, oe 9,6 k. BapéAia
10 2015. ALiCel va onueiwBei 611 Ta TTEPIBWpPIA
avTidpaong yia pia avodikf Kivnon Tng TIMAG TOu
TreTpeAaiou, evroTriCovtal 010 8eUTEPO £€Gunvo 2016.
QoT1600, O BETIKEG TTPOOTITIKEG QAVATITUENG NG
TTayKOOUIAG OIKOVOWIOG MTTOpoUvV va avaTtpaTrouv,
KaBwg opiopévol  Trapdyovteg  dUvavtal  va
Aeiroupynioouv avaoTaATIKG. O1 BacikoTEPOI Kivouvol
TTou evroTriCovTal gival o1 €EAG: 1) Mia véa TTIOTWTIKNA
Kpion Kal €KPOEC Ke@AAQiwy aTtrd TIG AVAOUONEVES
OIKOVOUiEG, 1i) MewTToAITIKEG £€€AiCeEIC — TpopoKpaTia —
TTOAEMIKEG €TTIXEIPAOEIG, ii)) H Fed va avaykaoBei o€
MEYOAUTEPEG auUEAOEIg €TTITOKIWY AGYw UWnASTEPOU
TTANBwpPIoHOU, O OTToI0G WTTOPEI va TTPOKUWEl aTTd
TNV TOox0TEPN PeATiwON TNG atraocxoAnong Kai iv)
EUBpauoTeg TOANITIKEG KaTaoTdoelg otnv Eupwlwvn,
OTTwG 10 TTOAITIKO OKnVvIkKé oTnv lMopToyoAia kai Tnv
lotravia, n 6éon Tou Hvwpévou BagciAeiou yia 10
MEAAOV TOou aTnv Eupwlwvn.

v
HMA

AEN

O puBudég augnong Tou Tpayuatikou AEI oTo Tpito
Tpiunvo 2015 (TpiTn exTiunon), avaBewpndnke TTPOG
Ta KaTw, oT1o 2,0%, o¢ €tola Bdaon, amod 2,1% Tou
ATav n deuTepn ekTiunon (24.11.2015) kai yetd amo
avg¢non kata 3,9% 71O OelTepO Tpipnvo 2015. H
avabewpnon auth oQeiAeTal OTNV TIPOG TA KATW
avabewpnon Tou pubuoU PeTaBOAAG Twv e€aywywv
(0euTepn ekTipnon: 0,9%, Tpitn exTipnon: 0,7%) kai
TAéov ekTIudTal OTI o1 egaywyég ouvéBalav aTo
pubuod augénong Tou AEN poAig katd 9 TT.u. TO TPITO
Tpipnvo 2015. Znueiwvetal OTI, EIWONKE onuavTiké n
OUMPBOAN Twv KaBapwv eEaywywv Kal KatéaTn
apvnTIkn To TpiTO TPiuNnVvo 2015, ion pe -26 1.4., atrd
18 1r.u. 10 OelTEpO Tpiunvo 2015. 'ETol, evd ©
eEwTEPIKOG  TOpEAG  UTTAPEE  PACIKOG  POXAOG
avakopyng TnG APEPIKAVIKAG OIKOVOUIaG, AOyw Tou
evouvapwpévou dolapiou kKal TNG e€EacBevnuévng
{NTNong atd 1o €EWTEPIKO, Ol KABAPEG €CaywWYES
Opouv TTAéov avaoTaATiké otnv auénon Ttou AET,
YEYOVOG TTOU AVOUEVETAI va I0XUCEl KAl OTO AUETO
MEAOvV. Teparmépw, oTo TpiTo Tpiunvo 2015, n
IBIWTIKA KaTavadAwon e¢akoAouBei va aufdvetal pe
IKavoTroINTIkG pubud, ico pe 3,0%, cuuBdAlovrag
Katd 204 m.p. oty avénon Tou AEMN  kai
avtiotaBuifovrag TN pelwpévn  CATnon amd  TO
eEwTePIKS. H IBIWTIKA KaTavaAwaon oTnpifeTal KUpiwg
oTn xaunAnf Ty g Bevdivng, n otroia BpiokeTal 01O
XapnASTepo emitredo ammd tov MdpTio Tou 2009, oTnv
avodo NG ammaoX6Anong Kal oTov OXETIKA XaunAd
TTANBwpioud. EmmAéov, oto TpiTo Tpiunvo 2015, oI
eTTeVOUOEIC  Trayiou  Ke@aAaiou  avapéveral  va
ouppdalouv apvnTik@ ato AEM, kard -11 1.4., YeTd
atrd TTEVTE uVEXOPEVA Tpiunva BeTIKAG GUNPBOARG. H
apvnTik oUPBOAR Twv €TTeEVOUCEWY OQEIAETAI OTN

OUCOWPEUCN amroBeudTWY, CUVETTEIQ KUPIWG TNng
Melwpévng NTNoNG aTro TO £EWTEPIKO.

HMA: AEM Kal suwvioTwosg Tou (% peraBolr oE etfiola Baon)
AEM ae mpaypatikoic dpouc: 2,0%
Anpdoia Karavd 17%  mE 3,4%
Boaywyég: 2,1%

m STk KatavdAwon: 3,0%
m EEaywyéc: 0,9%

12%

Q4713 Q114 Q2'14 Q314 Q4’14 Q115 Q2'15 Q3'15

MnyA: Bureau of Economle Analysis, Otkovopweée Mehéreg Alpha Bank

E1068npa Twv VOIKOKUPIWV

To TmPoowWMIKG &€106dNMa, O TPEXOUOEG TIUEG,
auénbnke katd 4,7% 71O TpitTo Tpiunvo 2015, oO¢
eTola BAcn, evw To SiaBéoipo €106dnua AuEABNKE
akoéun TEPIcOOTEPO, KATA 4,1%, PETG amd aufnon
4,9% 710 OcUTepo Tpiunvo 2015. TapdAAnAa, n
amotapicuon WG  TT0000TOG  TOUu  OlaBéaiuou
TPOCWTTIKOU €l000AuaTog auénbnke oto 5,2% oTo
TpiTO TpiunVvo 2015, amd 5,0% oTo deUTEPO TPiUNVOo
2015. Ze oT0Bepég TIUEG, TO BlaBéoiIgo €1068NHA
auénbnke oto Tpito Tpiunvo 2015 kard 3,8% o¢
emola  Bdon, petd amd  auvénon 2,6% T1O
TTPONYOUUEVO TRIKNVO.

NapayyeAieg dlapkwv ayadwv

O1 Trapayyehieg Twv dlopkWv ayabwyv (eTToxIKA
dlopBwpéva goToixeia) E£ueivav  auETARANTEG  TOV
NoéuBplo oe pnviaia Baon, PeTd amd auénon katd
2,9% T1ov OkTWPRpPI0. H peiwon gival atmoTéAeoua Tou
IoXupoU OoAapiou, TNG Pelwuévng CATnong ammod 1O
eCwTePIKG Kal Twv uwnAwv ammoBepdtwy. ATO TNV
AAAN TAeupd, BeTikn eTTidpacn oTIG TTapayyeAiEG Twv
dlapkwyv  ayabwv  éxel  n  dlaTApnon NG
KatavaAwTikAg  datdvng  yia  autokivnta  O€
IKavoTroINTIKG emmiTredo. ETmimmAéov, Tov Noéufplo, ol
TTapayyeAieG yia apuvTIKO €EOTTAIONO  augndnkav
onpavTika katd 44,4% oe oxéon pe tov OKTWwRpIO.
O1  TapayyeAie¢  a@aipoupévou  TOU  OUUVTIKOU
e€otrAiopoU peiwbnkav katd 1,5%, oe ynviaia pdon,
EVW OQOAIPOUPEVWV TWV PECWV PETAPOPAG, TA OTToIa
TTapoucidfouv 1B1aiTepn METABANTOTNTA, PEIWONKAV
katd 0,1%, o€ unviaia Bdaon.

Ayopd KATOIKIWV

O1 TwAnoeig ugioTdpevwy Katoikiwv Tov NoéuBpio
peiwbnkav kata 10,5% o€ pnvaia Baon, eBavovTtag
TIg 4,8 €kaT., TTou aTtroTeAei xaunAd 19 pnvwv. H
TITWON OUTr OQEIAeTal €v UEPEI OTNV aAAayr] Twv
KAVOVICUWY TToU OIETTOUV TIG UTTOBAKEG, n OTToia
TTPOKAAEDE KA&TTOI0 KabuoTépnon oTIg
ayopammwAnoies. H  avaotdtwon outhy  gival
TpdoKalpn Kal avapévetral va  eEOAeIpBei  oTOUG
ETTOUEVOUG PAVEG, KABWG ayopaaTEéS Kal TTwANTEG Ba
€EOIKEIWVOVTAI JE TOUG VEOUG KOVOVIOUOUG. X€ ETAOIO
Bdon n peiwon OTIG TWAACEIS  UQPICTAPEVWV
katoikiwv Atav  3,8%, e&vw o TIUEG TTWANONG
onueiwaav avénon katd 6,3%, v uynAdTtepn atmod
ToVv loUvio Tou TpEXOVTOG €TOUG. H algnon Twv TiHwv
OQEIAETAI KUPIWG OTO HEIWHEVO ATTOBEUA KATOIKIWY
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TTPOG TTWANGCT, TO OTToi0 BPIOKETAI OTO XAUNASTEPO
etriredo amo Tov Noéuppio Tou 2012,

HNA: NwAnoew udrotdpevwv katowwy (Exart.)
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O1 TwARoelg VEwv KaTolKiwv auénonkav katd 4,3%,
og unvaia Baon, Tov NoéuBplo, YeTd ammd augnon
6,3% Tov OkTWRpPIo, AlydTEPO, WOTOCO, ATO OCO
avépevav ol avaAutég. EvrouToig onueiwveTal o011, 0
MECOG OpOG TTWANBEVTWVY VEWYV KATOIKIWY aTTd TNV
apxnl Tou €£Toug dlapopwveTal OTig 502,4 XIA.
KaToikieg ava prva, évavtl 435,0 xIA. oTnv avtioToIxn
mepiodo Tou 2014, avrikatomTpifovTag TNV avodikA
Tropeia TG ayopdg véwv katoikiwv (avgnon 15,5%).

2¢ e€mTqola  PBdaon, n auvgnon Tov  NoéuPpio
diapopewbnke 010 9,1%.
HMNA: NwAR e VEWV KATOKLWY

:Z pnviaio petaBory —— etfola petaBolr
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Mnyii: Bloomberg, Oikovopikéc MeAéreg Alpha Bank

AgikTng KaTavaAwTIKAG gptmioTooUVNG Tou University
of Michigan

Ooov agopd oOTIG TTPOCOOKIEG TWV VOIKOKUPIWY, O
O€iKTNG KATAVAAWTIKAG €UTTIOTOOUVNG Tou University
of Michigan au&AhBnke kai avABe 0TI 92,6 povadeg
Tov AekéuBpio amd 91,3 povadeg Tov NoéuBplo. H
auénon o@eiAeTal oTnv Avodo Tou ETTIHEPOUG OEIKTN
TTOU QATTOTUTTWVEI TNV EKTIUNON TWV VOIKOKUPIWY YIa
TNV TPEXOUCA OIKOVOUIKN ouykupia (NoéuBplog:
104,3 povdadeg, AekéuBpiog: 108,1 povddeg), otmoiog
Bpioketalr oTo UYPNAGTEPO £TTITTEdO OTTO TOV I0UAIO TOU
2015. H épeuva €0¢ike OTI 01 TTPOCOOKIEG TwV
VOIKOKUPIWV €TTNPEACONKAV a1Td TOV OXETIKA XAUNAS
TTANBwpiopd (Noéuppiog: 0,5%), o otroiog evioxUel
TNV ayopacTik OUvaun Twv VOIKOKUPIWY  Kal
evBappuvel Ta OxEBIA TOUG yId AyopEG  TOUG
ETTOUEVOUG 12 UAVEG. ZNMPEIWVETAI OTI, TA VOIKOKUPIA
avabewpnoayv TTPog Ta KATW TIG TTPOCTOOKIEG TOUG YIa
Tov TTANBwplopd 10 2016, 0 2,6% TOov AgkéuBplo
atd 2,7% tov NoguBpio.

v

Feppavia

AgikTng KaTavaAwTiKWV TTpoodokiwv GfK

O 0eikTnG KATAVOAWTIKWY TTPOCOOKIWV  yId  TO
TPOOoEXEG dWOEKAUNVO HelwBNKe oOTIC 9,3 HOVAdES
Tov Aekéuppio, amd 9,4 pov. Tov NOEUBplo evw
avapéveral va aufnBei omg 9,4 povadeg ToV
lavoudpio. Znueiwverar 6T, TTApd Tn MEiwon Tou
OcikTn, Ol EMPEPOUG UTTODEIKTEG TTOU AQOPOUV TIG
TTPOCOOKIEG TWV VOIKOKUPIWY YIA TA EI00ONPATE TOUG
KOl TNV OIKOVOMIKA ®pacTnpidétnTa TO TIPOCEXES
dwdekdunvo, augnbnkav Tov  AeképpPpio. H
aio1080&ia TWV VOIKOKUPIWY YIa Ta €1000AUATE TOUG
Kard Toug emopevoug 12 prveg e€dpdletal OTIG
eCalpeTik@ KOAEG OuvBnKeg TnG ayopds epyaaiog
Kabwg n avepyia PBpioketar o uwnAd  XaunAod
(OkTwppIoG: 4,5%) kal oI ovopaoTIKoi pIcBoi £xouv
auénBei kard 3,5% TO TeAeutaio €Tog  (O€
etnolotroinuévn  Baon). O1  10iaiTEpa €UVOIKEG
OuvONKeg TnNG ayopdg epyaciag avauéveralr va
dlatnpnBouv kabwg 1o AEI ekTiydTal 611 Ba auénBei
katd 1,8% 10 2016, perd amd avg¢non 1,7% 10 2015
(Bundesbank, Aekéuppiog). Etiong, n mpodBeon Twv
VOIKOKUPIWV Vva TIPoBoUv C€ QyopEG TTAPAUEVEI
évtovn Kal evioxUeTal ammd TNV XAPNnAR TiuR g
EVEPYEIQG.

v
IAMQNIA

To uttoupylkd cuppouAio Tou Shinzo Abe evékpive
OUPTTANPWMATIKG TTpoUTTOAOYICUO Uyoug ¥3,5 TpIo.,
TTOU avauéveTal va e@apuocBei amd Tov lavoudpio
2016, TTpokeIéEVOU va evioxuBei n avamTuén kai va
ETMITEUXOEI 0 OTOXOG Tou TTANBwWpPICHOU yia 2,0% oTig
apxég tou 2017. Ta pétpa TTOU TrEPIAGUBAvovTal
oToV TTPOUTTOAOYIOUG ATTOOKOTTOUV 0TV augnon Tng
IBIWTIKAG KaTavaAwong TTou Bewpeital 0 Pacikdg
MOXAOG vyia Tnv evioxuon Tng avamtuéng. O
OUUTTANPWHATIKOG  TTPOUTTOAOYIONOG KATA TO €va
TPITO aTmroTeAeiTal AT KOIVWVIKEG OATTAVEG yia Tn
ompiEn TNG avaTpoPng Twv TTAIBIWV  Kal  TIG
UTTNPECIEG KOIVWVIKAG QPOoVTIdag NAIKIWPEVWY WOTE
Ol epyalOuEvol va PNV €YKOTOAAEITTOUV TNV e£pyacia
TOUG TTPOKEIUEVOU VA PPOVTIOOUV Ta TTAISIG Kal TOUG
nAKiwpévoug.  ETmmiong, oTOV  GUPTTANPWUOTIKO
TTPOUTTOAOYIOUO TTEPIAAUPBAVETAI N KATABOAN £QATTAE
BonBAuatog oToug cuvtagiouxoug Tov lolvio 2016
KaBwg auToi dev eTTW@EAOUVTAI ATTO TIG AUEATEIG TWV
pioBwv. MapdAAnAa, Ba otnpixBolv o1 aypoTIKEG
TTEPIOXEG TTOU  emPBapuvovTal amd  TIG  XaunAou
KOOTOUG €I0QYWYEG TTOU Ba ETTIPEPEI N EQAPHOYA TNG
oupowviag  eAeuBépou  eutropiou  “Trans-Pacific
Partnership”.

QoTt600, o1 TTpooTTdbeleg Tou TTPpwOuTToUpYyoU Shinzo
Abe yia va TTeTUXEl TOV OTOXO TOU TTANBwpPIcHOoU Kal
TNV gvioxuon Tng avdmTuéng, dev mpEpouv oTabEPd
armroteAéopara OTTwG deixvouv Ta TTPOC@ATA OTOIXEID
yla Tov TTANBwPIcKO, TN BIOUNXAVIKR TTapaywyr Kal
TIG Aavikég TTwAAoeIG. O avaAuTég exTiyoUv OTI n
Trlammwviag Ba mpofei oe aAAayr) TNG VOUIOUATIKAG
NG TTONITIKAG OTNV €TTOUEVN Cuvedpiaon oTig 28 Kal
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29 lavouapiou 2016. EidIkOTEPQ, O TTANBWPICUOG
TTaPEPEIVE  AUETABANTOG, OTTWG QvAPEVOTAV, OTO
XOouNAG emmimedo Tou 0,3% Tov NofufBplo, av Kai
TOUTO atroTeAEi UWPNAG TTEVTE Pnvwy. QoTd00, BETIKN
givar n Olauépewaon Tou OouIkoU TTANBwPICHOU
(e€alpoupévwv Twv TpoYiuwyv) ae BeTIKG TTPOCNUO,
oto 0,1%, evw ATav apvntikdg oT1o -0,1% yia TpeIg
oladoyikoug  pnveg.  TMapdAAnAa, o  Sopikog
TTANBWPIoUOS (ECAIPOUPEVWV TWV TPOPIUWY Kal TNG
evépyelag) augnbnke ato 0,9% atd 0,7%.

O TMANBWPLONOG TTapEPELVE AUETABANTOG, CAAG O SOULKOG
40 - TANOBwpPLoNAG Srapoppwbnke og BTk eninedo

01/14 03/14 05/14 07/14 09/14 11/14 01/15 03/15 05/15 07/15 09/15 11/15
[ AnBwpLoHOg

oc (

- MnyA: EBVIKA 37 A Vi ol i
e Bopuhe rABCapLONOS nvit: EBVikii 2TamoTiki} Yrnpeoia lomwviag

O€eTIKA aToTIYATAl N auénon TNG BIOUNXAVIKAG
TTapaywyng, META ammd TPEIG OTn Oelpd  MAVES
utroxwpnong, kard 1,6%, oe emoia Bdon, TOV
NoéuBpio, Evavti peiwong katd 1,4% tov OkTWwRpIo.
AvTIBéTwG, o€ pnviaia  Bdon, n  Plognxavikn
Tapaywyr] peiwdnke kard 1,0% Tov No€uBpio,
KaBwg OTOUG TTPONYOUPEVOUG PAVES OI ETTIXEIPACEIG
gixav Tpofei o€ augnon TNG TTaPAYwWYnRS Toug, £vavri
aug¢nong katd 1,4% Tov OKTWRPIo, KUPiwg Adyw TnNG
MEIWMPEVNGS TTAPAYWYAS MNXAVAUATWY, OXNHATWY Kal
TPOIOVIWV NG XNMIKAG Plounxaviag. Ta  Tov
AekEéUBpIo o1 ETIXEIPATEIG avauévouv algnan Katd
0,9%, o€ pynvigia Bdaon kai yia Tov lavoudpio 2016
TOAU peyaAlTepn katd 6,0%. TMapdAAnAa kai ol
avaAuTéEG  avapévouv  auénon TG  BIOUNXAVIKAG
TTAPAYWYNG Kupiwg AOyw Tng Tapaywyns véwv
MOVTEAWV aTTd TIG AUTOKIVNTORIOMNXAVIEG ME BETIKN
ETTTITWON OTIG EEAYWYEG KAl GTNV avATITUEN.

H Blopnxavikn napaywyn ocnueiwoe avénon
HETA OO TPELG OTN OELPA HAVEG HEIWONG
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Mnys: Ymoupyeio O piog, iou kai iag lammwviag
AvTIBETWG, apvnTiKA ekTIPdTal OTI gival n €midpacn
otnv  avamTtuén omd TN peEiwon Twv  AIQVIKWV
TTwAAcewv katd 1,0%, oe emola Pdaon, TOV
NoéuBplo, TTEPICOOTEPO ATTO QUTO TTOU AVAPEVOTAV,
évavtl augnong katd 1,8% Tov OkTwBpio. Emiong
MEIWPEVEG ATAV O AlOVIKEG TTWANCEIG O pnviaia
Baon kata 2,5%, évavti aug¢nong kata 1,1% Tov
OkTWwRpI0. H uttoxwpnon Twv AAVIKWY TTWARCEWYV
ATAV KUPIWG ATTOTEAECUA TWV PEIWPEVWY TTWARCEWV

XEIMEPIVWV EVOUNATWY AOYW TWV KOAWV KAIPIKWYV
ouvOnKwWwyv.

Ot Alavikég TwARoeLg tapouvctalouv au§opciwaon
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Mnyn: Ymoupyeio Oikovopiag, Eptropiou kai Biopnyaviag lamwviag

Ayopéc KepaAaiou & EuvaAAdyjiaTog

\/
looTipieg

20PQwva e Ta oToixeio Tou XpnuaTioTnpiou TOUu
2IkAyo, oI TOoTroBeTACEIC aTO OOAGpio  HIA
(USD+DXY) vyia un eumopikéc ouvaAdayég (specs)
v eBdoudda Tou éAnge omig  22.12.2015
auénbnkav, pe aTTOTEAECHA O OUVOAIKEG KOABapEg
(ayopég peiov TTwANoEeIG) Bfoeig TTapéueivav o€
BeTikO eTiredo yia 85" eBdoudda. MeplopioBnke TO
ayopaaTIKO evOIAQEPOV VIO TO EUPW WE QATTOTEAECUA
n kabapn 6¢éon uttép Tou doAapiou va dlapopPwWOEi
ota $ 37,8 dio.

O1 TOTTOBETACEIS KATA TOU €UPW YIA [N EUTTOPIKEG
ouvaAllayég  (specs), Tnv €Rdopdda Tou  £Ange
22.12.2015, augnbnkav katd 1.080 cuufdAaia, pe
OaTTOTEAEOUO O OUVOAIKEG KaBOpég (ayopég peiov
TTwARo€Ig) Béoeig va diayopewbolv ota -161.047
oupBoraia  amé  -159.961 Tnv  TTponyoUuEvn
gBOOuAdA. ZnueinveTal OTI TTPOKEITAI YIA TNV TTPWTN
augnon petd ammd dUo ouvexeic eBOOUAdES HEiwaNg
Béoewv KATA TOU EUPW.

Avapévetat otabepornoinon twv specs Oécewv evavtiov

(short) tou svpw
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Mnyn: CFTC,IMM, AtevBuvon Owkovopkwv MeAetwv Alpha Bank

Eupw: To e€upw, TO OTIOI0O eP@aVICETal €AAPPWG
EVIOXUMEVO OTnV apxn NS €pOouadag, Eévavti Tou
doAapiou-HIMA. H 1ooTiyia doAapiou-cupwy oTIg 28
AexkeyPpiou  diapopewvotav  Trepi 1o 1,0965
USD/EUR atré 1,0932 USD/EUR Tr0U ATOV OTIG 22
AekeuBpiou. QoTd6C0, TO €UpWw OlaTTPAYHATEUETAI
XaunAoétepa kard 9,2% atmd tnv apxn Tou €Toug,
évavTl Tou doAapiou, evw Tov MdApTIO KATEypawe TO
XaunAdtepo  emimedo  ($1,0457) Tng TeAeutaiag
dwdekaetiag. H ouvaAlakTik dpactnpidtnta Tnv
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@ ALPHA BANK

AgAtio Okovopikwyv E&eAigewv

Tpéxouoa €ROONGda TTapauével XAUNA eEaiTiag Tou
KAgIoigaTog B€aewv Adyw TNG apyiag Tou vEOU £TOUG
pe ammoTéAeopa n SlokUPOvVON TOU €UPW VO EXEI
TrepioploBei petagu $1,0930-$1,1000.

EABeTIKO @pPAyKo: To EUpW, euavicetal
otaBepotroinuévo otV apX\ TG  €Rdouadag,
Kivoupevo otnv  Trepioxy Twv 11,0838 @pdykwv.
ZnUEIwveETal, OTI TO eUupw £Xel dloAioBrael atd Tnv
apxn Tou £Toug évavtl Tou @pdykou, Katd 9,9%.
Qotéoo, TNV TIponyoulpevn €pdoudda, dev uTtmpée
TapéuPaon Tng SNB otnv ayopd cuvaAAdyuaTog yia
ATTOTPOTTN €vioXuong Tou @PAykou, KaBwg 1o TToad
TWV METPNTWV TIOU Ol €EPTIOPIKEG TPATTECEG TNG
EABetiag  €xouv  kataBéoer otn  TTEABeTiag
UTTOXWPNOE OPIaKA yia TNV €BOoUAda TTou €Ange OTIg
25 AekeuPpiou, ota 468,3 dic. @pdyka, amd 468,4
O10. @pAyKa TToU ATAV TNV TTPonyouUuevn eBOouGda.

ZrepAiva: MIKTA n eBdopadiaia eikdva TG oTEPAiIvVag,
kabwg oTig 28 AekeuBpiou, gu@avilel kEPON EvavTl
Tou doAapiou-HIA (1,4900 USD/GBP) kai atrwAgleg
évavti Tou eupw (0,7358 GBP/EUR). Qotdoo, n
oTepAiva diatrpayuarteUeTal atrd TNV apyr Tou £T0Ug
upnAoTepa katd 4,9% €vavti Tou Eupw Kal Katd
4,4% ¢vavTi Tou doAapiou.

v
Ayopég opoAdywv — H mropeia Tou mrpoypduparog QE
g EKT

YToTovik) n  OuvaAAaKTIK  dpacTnpidétnta  oTnv
TIAEIOVOTNTA TWV OpOoAoyIaKWwY ayopwyv Tng ZtE,
KaBwg¢ TANGcIaloupe oTNV apyia TNG TTPWTOXPOVIAG.
AvOOIKEG TACEIG OTIC OPOAOYIAKEG  TIMEG  TwV
ekd60oewyV TNG loTraviag, PETA TNV avoKkoivwon Tou
20010AIOTIKOU KOuaTog 6T 0cv Ba ouvepyaoBei aTov
oxnuaTtiopd KuBépvnong, ME Ta TTOMITIKA KOPPOTA
TTOoU UTToOoTNPICouv TNV aveéapTtnaoia NG KataAoviag.
O1 ayopég KpATIKWV OMOASywv amd Tnv EKT mnv
eBOOpAda  HéXpl 25 Aekepfpiou  ota  TAdiola
E£QAPHOYAG TOU TTPOYPAHNHATOS TTOCOTIKAG XOAdPWONg
(QE), aviABav ota € 493,05 di0., pe amoTéAeopa o
Héoog eBdopadiaiog 6pog va diapopewlei oTta €11,7
S10. MNapdAAnAa, otnv idia Tepiodo, n EKT 1TpoéRn
oTnv ayopd KoAuppévwv opoAdywv, Uyoug € 452
€K. Kal TTwAnoeig ABS Uyoug € 110 ex.

€810, Mpoypappo ayopdc KPaTKmYOpoAdywv e EKT
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MNnyn: E f pwk Tpanela, 0 10 0 v-Alpha Bank

>tnv EAAnviKA ayopd opoAdywv, TO €UPOG TINWV
(ayopd) TnG eAAnviknAg 10etiag ARgng 2025 oTig 28
AegkepBpiou dlopopewvoTav oe TIUEG PETALU 69,98-

70,59 | pe amodoon 8,21%-8,34%. YmevBupiletal
omn omng 10.6.2014 710 10-€Té€C OpOAOYO  €ixe
kaTaypdwel xapunAo 5,475% kai oT1ig 8.7.2015 uywnAo
19,27%.

Peuotonolnoelgkepdwv evoPeL TEAOUG £TOUG

Feppavia = 0,62
OMavéia ::06,7718
redhio [ 420
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v Alpha Bank

Mnyn: Reuters, 0 [o]

H diagopd amddoong peTagl Twv eAANVIKWY 10€TWV
KOl YEPUAVIKWV OMOAOYwvV (spread) uTtroxwpnoe
oTmig 760 povadeg Baong. H amdédoon tou 10-£T0UG
YEPMAVIKOU OMOAGYOU, TO onueio avagopdg yia To
K6aToG davelopou TnG {wvng Tou €upw, avAABe oTo
0,62%. H 10-etia Tng [Moptoyodiag oTig 28
Aekepppiou gu@aviCe ammédoon 2,52%, Tng lomaviag
1,81% ka1 Tng ItaAiag 1,64%. H diagopd amédoong
ToUu 10-£TOUG TTOPTOYOAIKOU OPOAOYOU O€ OXEon HE
TNV QVTIOTOIXN TOU YEPMAVIKOU, UTTOXWPENOE O€
gBdopadiaia Baon, otig 190 p.B. amd 196 p.p. Kkai
ToU 10-£T0UG ITOAIKOU OPOAOYOU HE TO YEPUAVIKO OTIG
102 p.B. ammd 104 u.B. Zng HIMA, n amédoon Tou 10-
€TOUG OJOAGYou dlapopwvétav oTto 2,25 oTIg
28.12.2015.

MooooTé avepyiag

To TToo00Td avepyiag TTapEPEIVE OXEDOV ANETABANTO
oT1o 14,8% oTo TpiTo Tpiunvo 2015 amd 14,7% oTo
delTtepo Tpiunvo 2015 (xapnAd 10 TpiuAvwy). ZT10
TpiTo Tpignvo 2015, TO TOOOOTO avepyiog ATav
uynAétepo  oTig  yuvaikeg oto  15,5% (dedTepo
Tpipnvo 2015: 14,4%) CUuyKpPITIKA PE TOUG AVOPEG OTO
14,1% (deuTtepo Tpipnvo 2015: 14,9%). O apiBuos
TWV avépywyv uttoXwpnoe o€ 62.139 atoua oTo TPITO
Tpiunvo 2015 amd 62.643 drouya oTO0 OeUTEPO
Tpiunvo  2015. Zipowva pe  TIG  TTPOCPATEG
TpoBALweig TNG Eupwraikig EmTpotig (NofuBpiog
2015), n avepyia otnv Kiotrpo Ba utroxwprjoel 010
15,6% Tou epyaTikou duvauikou 10 2015 kai oTO
14,6% 10 2016 a1d 16,1% 10 2014.
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To oc0oTo avepyiag napépeLve oxXedov apetdBAnto

A6 10 \
180 - 070 XaUNAS 10 TpLHAVWV

16,0 - \/—/\/_/\

—
14,0 -

12,0 / ~

=

10,0
10 Tpip.2012 30 Tpip.2012 10 Tpip.2013 30 Tpip.2013 10 Tpin.2014 30 Tpip.2014 10 Tpip.2015 30 Tpip.2015

Mnyn: Zranotkd Apxn

looQUyio TpeXxouowv ouvaAAaywv

To 100Q0yI0 TWV  TPEXOUCOWV  CGUVAAAQywWV
Trapouciace TAedvaopa €72,5 €kar. OTO TPITO
Tpiunvo 2015, évavti eAAgippartog €142,0 ekar. GT0
Tpito Tpiunvo 2014. Autd nATtav amoTéAeopa Tng
MeiwoNg Tou €AAEINPOTOG TOU €UTTOPIKOU 1I00LUYiou
ota €908,9 ekar. amd €998,5 ekar.,, TOU
TIAeOVAONOTOG OTO 100QUyIo elcodnudtwy  €30,0
ekar., €vavtl eAAeiypatog €55,8 ekar. Kal NG
auénong Tou  TTAeovAouaTog  Tou  Igoluyiou
uTnpeoiwyv ota €1.039,9 ekart. atd €992,1 ekar.

MAedvaopa oto Loo{UyLo TpEXOUCWV cuVAAAAY WV KUPiwG
AOyw peiwong tou eprnopikol ENAeippatog ko epdaviong
TAEOVAOPATOG OTO LoOoTUYLO ELGOSNUATWV (EKAT. EUPW)
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NnyA: Kevepukr Tpénela g Konpou

v
ZepBia

looluyio TpexouowWV GUVOAAOYWV

To €AMegpa ToU  100QUuyioU  TwWV  TPEXOUOWV
ouvaAAaywv uttoxwpnoe katd 31,9%, oe eTAOIQ
Bdaon, ota €1.410 ekar. oTnv Tepiodo lavouapiou-
OktwpBpiou 2015, évavrti €2.069 ekar. aTnv
avrioTtoixn tepiodo Tou 2014. H uttoxwpnon auth
ATav  OTTOTEAEOPO  KUpiwg TNG  HEiwong Tou
eMeippaTog Tou guTTopikoU 100fuyiou oTta €3.583
ekaT. amo €4.534 ekar., Pe TIG eEaywyEg va E€Xouv
pelwBei katd 11,6% ki TIG €l0aywyég va €Xouv
pelwBei katd 14,2%, aAAd kar TnG auénong Tou
TTA€OVAONATOG TOU I00duyiou uTtnpeoiwy oTa €610
eKAT. aTTd €452 eKkat. AvTIBETWG, apvNnTIKr CUPBOAR
OTO 100CUYIO TWV TPEXOUCWY CUVOAAQYwWV Egixav n
peiwon Tou TTAcOVAOUATOG TOU 1I00CUYiou TPEXOUT WYV
peTaBiBdocwy oTa €3.064 ekart. atmo €3.413 €kaT. Kal
n aoénon Tou  eAAciypatog  Tou  1Io0luyiou
elcodnudtwy ota €1.501 ekart. amd €1.400 ekar.

To EAAELUpA TOU LoOT{UYIOU TPEXOUCWVY GUVAAAQY WV UTIOXWPNOE
KUpiwg Adyw TG peiwong tou epnoptkol eAAEippaTo  (eKot. evpw)
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Miny#: National Bank of Serbia
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H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYX
(eTOIEG eKaTOOTIOIEG HETABOAEG)

AE (o€ 0T0BEPEG TIMEG AYOPAG) -0,4 -4.4 -5,3 -8,9 -6,6 -4,0 0,7
BiwTKA KatavaAwon 2,7 -0,7 -6,9 -10,7 -7,9 -2,2 14
Anpdoia Katavaiwaon -2,2 1,8 -4,4 -6,3 -6,6 5,2 -0,8
AxaBapioTeg ETrevduoeig -6,5 -13,3 -20,8 -17,0 -28,5 -9,5 2,9
- KaTtoikieg -23,5 -18,9 -26,5 -14,7 -33,4 -27,7 -51,4
- E€omNiopog 25 -15,3 -22,7 -21,7 -30,0 -39 29,8
Avepyia (%) 7.8 9,6 12,7 17,9 24.4 275 26,5
ZuvoAikr) ATracxoAnon 12 -0,6 -2,6 -5,6 -8,3 -3,7 0,6
Agikmg Tiuwv KatavaAw (uéoa eTieda) 4,2 1,2 4,7 33 15 -0,9 -1,3
KéoTog epyaaciag ava povada TTpoioviog 4,9 52 -0,1 -1,8 -6,2 -7,8 -15
MioTwTKA ETEKTAoN (T1pog IBIWTIKG Topéa) 15,9 4,1 0,0 -3,1 -4,0 -39 -3,1
MpwToyevég loogUyio g Mevikrig KuBépvnong (% AEIM) -5,0 -10,5 -5,7 -3,3 -1,0 -2,2 0,3
Xpéog Mevikng Kupépvnong (% AEMM) 109,3 126,8 146,0 171,3 156,9 175,0 177,1
looZUyio Tpex. Zuvalaywv (% AEM) -14,9 -10,9 -9,9 -9,9 -2,4 -2,0 -2,3

MnyA: EASTAT

2013 2013 2014 2015 2015
Acikteg OIkovopIKiig ZUyKupiag TeAeuraia S1abéaiun
€106 Q3 Q4 Q4 Q1 Q2 EPIodOg
OikovouIky ApaocTtnpidéThTa
‘Oykog AlaviKWV MwARcEWV (EKTOG KAUTTUWY & NITTAVTIKWV) -8,4 91 -1,8 0,3 1,4 0,6
Néeg eyypagég IX AutokiviTwy 31 6,4 15,2 30,9 19,2 33,2 14,1 (10pnvo)
OIKoBopIK) ApaoTPIGTTA -25,6 -21,9 2,2 -12,3 29,2 -5,6 -1,1 (8unvo)
MeTtaTroinon -1,1 -39 -3,0 53 52 -1,0 1,2 (9unvo)
Acikmng YmeuBuvwy MpounBeiwv PMI o petatroinon 46,0 47,7 48,7 49,1 48,5 47,1 47,3 (OkTWwRpIog)
Agikmg Oikovouikou KAipatog 90,6 91,8 91,6 101,4 96,8 91,6 86,5 (OkTWPpPIog)
Aeikmg Emixeipnuankwy Mpoodokiwv o Biounxavia 87,8 90,1 85,4 94,9 87,1 85,6 81,2 (OkTWPRPIOG)
Agikg EpmoTtoolvng KatavaAwtwy -69,0 -73,0 -65,0 -52,0 -37,0 -44,0 -59,6 (OKTWRPIOG)
MoTwTikA ETrékTraon
1BiwTKéG Topéag -39 -3,9 -3,9 -3,1 -2,5 -1,7 -1,5 (ZemépBpiog)
Emixeiprioeig -4,9 -4,7 -4,9 -3,7 -2,2 -0,5 -1,2 (ZeTTéuBpiog)
- Biounxavia -2,8 -1,9 -2,8 -3,3 -0,9 2,7 2,8 (ZeTéuBpIog)
- Kataokeuég 0,6 0,4 0,6 -1,2 0,5 0,9 0,0 (ZeTTépBPIOG)
- Toupiopodg -2,6 -15 -2,6 -0,6 -1,2 0,4 0,6 (ZeTITEPRPIOG)
Noikokupi& -35 -3,6 -3,5 -2,9 -3,0 -3,1 -3,2 (ZemépBpiog)
- KatavaAwTikA Mot -3,9 -4,8 -3,9 -2,8 -2,5 -2,3 -2,8 (ZeTméuBpiog)
- 2TeyaoTKG Adveia -3,3 -3,2 -3,3 -3,0 -3,3 -3,4 -3,5 (ZeméUBpIog)
Tiuég
Agikmg Tiywv KatavaAw -0,9 -1,0 -2,2 -0,7 -1,7 15 -0,9 (ZeTTépBpIog)
Aopikég MANBwpPIoHOS -1,7 -2,0 -2,1 0,4 -1,5 1,2 0,1 (ZemépBpiog)
Agikg TV AlapepIoudTwy -10,9 -10,2 -9,6 -0,8 -0,6 -3,4 -5,6 (20 3unvo)
AET o€ oTaBepég TIPéEG -4,0 -1,9 -1,9 0,9 0,4 1,1 1,1 (Bunvo)
Tehikr) KatavaAwon -3,0 -2,6 11 0,6 1,7 (Bunvo)
Emevduoeig -9,5 -2,3 -8,7 17,9 5,1 (6unvo)
Egaywyég Ayabwv & YTnpeoiwv 2,1 6,9 -5,0 10,8 -0,4 (6unvo)
Eicaywyég Ayabwv & Ypeoiwv -1,6 9,2 -7,5 17,3 2,8 (6unvo)
loodUyio NMAnpwpwv ot € dio.
Egaywyég Ayabuv 26,9 6,9 6,4 6,9 6,1 6,5 18,6 (9unvo)
Eloaywyég Ayabwv 47,7 12,0 11,9 12,7 11,1 11,1 31,4 (9unvo)
Eptropiké looguyio -20,8 -5,1 -5,5 -5,8 -5,0 -5,0 -12,8 (9unvo)
loofUyio Tpex/owv ZuvaAaywv -3,7 4,2 -2,8 -3,8 -3,2 -0,4 1,8 (9unvo)

MnynA: Tpdmeda Tng EAAGSOg, EAZTAT, IOBE

To Tapoév SeATIO £Xel ATTOKAEIOTIKA evNUEPWTIKO XapakTApa. OI TTANPOPOpIEG TTOU TTEPIEXEI TIPOEPXOVTAI ATTO TTNYEG TTOU BewpolvTtal agidToTeG aAAG Bev £xouv
emmaAnBeutei amd Tnv Alpha Bank. To mapodv dev amoteAei cupBouAn i odaTaon oUTe TTPOTPOTIH YIa TNV JIEVEPYEIQ OTTOIOCONATIOTE OUVOAAayAg. ETriong dev
OuVIOTA €peuva OTOV TOPEQ TWV ETTEVOUCEWY KATA TNV €vvola TG IoxUouoag VoPoBeaiag Kal wg ek ToUTou Bev €xel ouvTayBei oUpQwva PE TIG ATTAITACEIG TOU
vopou yia Tn dlac@aNion TG avegaptnaoiog Tng £peuvag oTov Topéa Twv eTevdloewyv. H Alpha Bank dev uttoxpeouTal va eTTIKAIPOTIOIET A va avaBewpei To deATio
auTO oUTE va TTpoBaivel O AVOKOIVWOEIG R €I00TIOINCEIG O€ TIEPITITWON TTOU OTTOIOSHTIOTE GTOIXEIO, YVWHN, TTPOBAEYN 1 EKTIUNGN TIOU TTEPIEXETAI OE QAUTO
METABANBEI A} dlaTmoTwOEN £k Twv UCTEPWV WG avakpIBhg. H Alpha Bank kai o1 BuyaTpikég TnG, KaBwg etriong Ta péAN Tou AloiknTikoU ZupBouAiou, Ta GTEAEXN Kal
o1 uTtdAAnAol auTwv dev TTapéxouv kapia diapeBaiwon oUTe eyyuwvTal TNV OKPIREIA, TNV TTANPATNTA KaI TNV 0pBATNTA TWV TTANPOPOPIWV TTOU TTEPIEXOVTAI KAl TWV
aTTOYEWV TTOU JIATUTTWVOVTAI OTO TTAPOV 1 TNV KATAAANAGTNTA TOUG yia CUYKEKPIYEVN XPAON Kal dev PEPOUV Kapia euBuvn yia OTTOINVOATTOTE GUEDN N EUpEDN
{nuia Ba pTTopoloEe TUXOV va TIPOKUWEI O OXECN HE OTTOIAVONTTOTE XPON TOU TTAPOVTOG KAl TwV TTANPOPOPIWY TToU TIEPIEXE! £V OAw A v pépel. OTrolodnTTOTE
avatrapaywyn r avadnuoaicuan autoU Tou JEATIOU 1) TUAPOTOG TOU TTPETTEI UTTOXPEWTIKA va avagépel Tnv Alpha Bank wg 1Tnyr TpoeAeloewg Tou.
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